@ PENZUGYI SZERVEZETEK ALLAMI FELUGYELETE

A nyugdijpénztari tagok dijterhelése (2000-2005)

Tekintettel arra, hogy a pénztartagok altal fizetett dijak a pénztarvalasztasndl, illetve a pénztarak kozotti
esetleges atlépési dontésnél kiemelt jelentoséggel birnak, a Feliigyelet elemzési jelleggel dattekintette az egyes
nyugdijpénztarak dijstrukturajat.

Szamitast készitettiink a vizsgalat idopontjaban aktiv 6sszes magan- és onkéntes nyugdijpénztar dijterhelését
illetoen. Természetesen a mellékelt szamitds egyfajta megkozelitése a kerdesnek, azonban arra megitélésiink
szerint mindenképpen alkalmas, hogy bemutassa a multbeli és a jelenlegi dijterhelés mértéket, illetve
alakulasanak tendencidjat. A szamitds eredményekeént az elmult hat év pénztarankenti dijterhelését mutatjuk be.

A pénztartagok szamara a nyugdijpénztari megtakaritasukat terhelé dijak és koltségek csak meglehetdsen
bonyolultan itélhetdk meg. Ilyen dijként egyrészt a befizetett tagdijak miikodési és likviditasi tartalékra jutod
hanyada, masrészt a teljes megtakaritasukra vetitett befektetési dij (elsésorban vagyonkezelési dij) tekinthetd. Ez
a megkozelités a pénztartagok oldalarol méri fel a dijakat.

A pénztartagok szamara a kiilonb6zd pénztarak dijterhelése (miikddési és likviditasi célu befizetések, tovabba a
befektetési dijak) nem csupan a dijak kiilonboz6 vetitési alapja miatt (befizetés-aranyos, illetve vagyonaranyos)
itélheté meg nehezen, de az id6tényezd figyelembevétele is problémat okoz. A megtakaritdsok kezdeti éveiben
ugyanis a miikddési és likviditasi céli tagdijlevonas tetemes hanyadot tesz ki a dijterhelésbdl, mig a befektetési
dijak aranya csekélyebb. Késobb a befektetési dijak fokozatosan kiszoritjak a dijterhelésbdl a miikddési és
likviditasi célu tagdijbevételeket, igy hosszu tavon mar elébbiek a meghatarozodak.

Osszességében elmondhatd, hogy az elmult hat évben a szektorszintii dijterhelés fokozatosan és folyamatosan
csokkent, 2005-ben vagyonnal sulyozottan 2,00 % (magannyugdijpénztarak), illetve 1,25 % volt (6nkéntes
nyugdijpénztarak).

Szektorszintii sulyozott dtlagos dijterhelés™

Magannyugdijpénztiarak Onkéntes nyugdijpénztirak

, Teljes Miikodési Befektetési Teljes Miikodési Befektetési

Ev dijterhelés | dijterhelés rész | dijterhelés rész | dijterhelés | dijterhelés rész | dijterhelés rész
2000 3,44% 2,64% 0,80% 1,97% 1,21% 0,77%
2001 3,07% 2,25% 0,82% 1,72% 1,02% 0,70%
2002 2,66% 1,86% 0,79% 1,66% 0,88% 0,78%
2003 2,72% 1,92% 0,80% 1,49% 0,81% 0,68%
2004 2,35% 1,56% 0,79% 1,35% 0,67% 0,68%
2005 2,00% 1,20% 0,80% 1,24% 0,58% 0,66%

* Sulyozas az év végi pénztarankénti vagyonadatokkal.

Az elmult hat évben mind a magan-, mind az dnkéntes nyugdijpénztarakat illetéen megfigyelhetd tendencia a
miikodési dijterhelés rész folyamatos csdkkenése. Ezt jol reprezentalja az alabbi két grafikon is, amelyeken
szemléletes moédon megfigyelhetd, hogy a milkodési koltségek vagyonaranyos csokkenése a dijterhelés

mérséklodésének elsddleges oka.
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Magénnyugdijpénztarak Onkéntes nyugdijpénztirak
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Dijterhelés 2000-2005

A kovetkezé tablazatokban szerepld %-os értékek azt reprezentéljdk', hogy a tagok atlagosan a megtakaritasuk
hany %-at fizették ki mikodési, likviditasi célra, illetve vagyonkezelési dijként (évente). A feltiintetett
dijterhelési mutatok a tagok egyéni szamlait atlagosan terheld dijakat mutatjak, igy az adott tag esetében a
dijterhelés mértéke ezektdl eltérhet.

Fontosnak tartjuk kiemelni, hogy a dijterhelés mértékének megitélésekor figyelembe kell venni az alabbiakat:

A dijterhelés alakulasat befolyasolja a pénztarak alapitasi idopontja. Az alapitas els6 éveiben ugyanis
természetszeriileg nagyobb a dijterhelés, mivel az 0j tagdijak ardnya a vagyon mértékéhez képest
jelentds (és igy a mikodési/likviditasi célu tagdijlevonds vagyonaranyosan nagyobb dijterhelést
eredményez).

A dijterhelés alakulasat befolydsolja a pénztarak felfutdsa, novekedése. Dinamikus novekedés esetén
az Uj tagdijak aranya szintén jelentds, igy a miikodési/likviditasi céla tagdijlevonas mértéke nagyobb.
Az esetleges fuziok hatdsa is befolyasolhatja a pénztari dijterhelés mértékét, mivel kiilonb6zo
életpalyan 1évo pénztarak - kiilonb6zo dijterheléssel - fizionalnak.

A banki/biztositoi/munkaltatoi csoportok esetenként direkt v. indirekt modon finansziroztak a pénztar
inditasaval kapcsolatos koltségeket, amit a késébbi dijstruktirajuk kialakitasa soran figyelembe
vettek.

A dijterhelést befolyasoljak a munkaltatoi hattér altal esetenként atvallalt mikodési koltségek is,
mivel ezaltal kedvezdbb terhelési mutato érhetd el.

A dijterhelés esetenkénti hullamzasat a fentieken tul okozhatja a tagdijmegoszlasi aranyszamok
valtozasa, illetve az adott évben kifizetett jelentsebb 6sszegli vagyonkezelési sikerdij is.

! A multra vonatkozo dijterhelés szamitasa soran az éves beszamoloban szerepld nem fedezeti jellegii tagdijbefizetéseket és a vagyonkezeldi,
letétkezeldi dijakat vetitettik a zar6d piaci eszkozértékre. A szamitast a 2000. évtdl kezdddden végeztikk, mivel az éves beszamolo
formatumaban ekkor mar a vagyonkezelési, letétkezelési dij kiilon soron jelent meg.



Magdnnyugdijpénztirak dijterhelése egyenként

Pénztar Tevékenység
kezdete 2000 2001 2002 2003 2004 2005
AEGON Magyarorszag Onkéntes és 1998
Magannyugdijpénztar (magan agazat) 3,69% | 3,34% | 2,63% | 2,77% | 2,45% | 2,17%
Allianz Hungaria Onkéntes és 1998
Magannyugdijpénztar (magan agazat) 3,33% | 3,14% | 2,89% | 2,63% | 2,52% | 2,07%
Aranykor Orszagos Onkéntes és 1998
Magannyugdijpénztar (magan agazat) 2,75% | 2,49% | 2,90% | 2,56% | 2,23% | 1,85%
Budapest Orszagos Kotelez6 1998
Magannyugdijpénztar 291% | 2,62% | 2,59% | 2,62% | 2,32% | 2,06%
Dimenzié Magannyugdijpénztar 1998 2,85% | 2,09% | 1,59% | 1,74% | 1,56% | 1,28%
Elettt Elsé Orszagos Onkéntes és 1998
Magannyugdijpénztar (magan agazat) 2,93% | 1,98% | 1,54% | 1,66% | 1,49% | 1,29%
ERSTE BANK Orszagos Onkéntes és 1998
Magannyugdijpénztar (magan agazat) 3,25% | 2,64% | 2,55% | 3,17% | 2,78% | 2,45%
Evgyiiriik Magannyugdijpénztar 1998 3,90% | 3.47% | 2,75% | 2,65% | 2,13% | 1,87%
HONVED Nyugdijpénztar (magan agazat) 1998 3,54% | 3,30% | 2,75% | 2,56% [ 2,06% | 1,51%
ING Magannyugdijpénztar 1998 3,43% | 3,06% | 2,68% | 2,71% | 2,39% | 1,97%
MKB Bank Rt Nyugdijpénztar (magan agazat) 1998 2,72% | 2,10% | 1,62% | 1,96% | 1,83% | 1,62%
OTP Magéannyugdijpénztar 1998 3,64% | 3,27% | 2,74% | 2,83% | 2,38% | 1,97%
Postas Magannyugdijpénztar 1998 2,45% | 1,90% | 1,54% | 1,56% | 1,41% | 1,11%
Quaestor Orszagos Magannyugdijpénztar 1998 3,02% | 2,42% | 1,91% | 2,84% | 2,47% | 2,43%
UNIQA és Egyesiilt Kozszolgalati Nyugdijpénztar 1999
(magan agazat) 3,85% | 3,72% | 3,17% | 2,82% | 2,42% | 2,02%
Vasutas Onkéntes- és Magannyugdijpénztar 1998
(magén 4gazat) 3,55% | 2,78% | 2,07% | 1,98% | 1,74% | 1,45%
Villamos-energiaipari Tarsasagok Nyugdijpénztara 1998
(magén 4gazat) 2,34% | 1,74% | 1,59% | 1,80% | 1,64% | 1,33%
Winterthur Onkéntes és Magannyugdijpénztar 1998
(magan agazat) 3,07% | 2,58% | 2,54% | 3,07% | 2,43% | 2,26%
Onkéntes nyugdijpénztirak dijterhelése egyenként
Tevékenység
Pénztar kezdete 2000 2001 2002 | 2003 2004 2005
3M Onkéntes Nyugdijpénztéar 1998 1,37% | 1,16% | 1,11% | 0,96% | 0,86% | 1,07%
AEGON Magyarorszag Onkéntes és
Magannyugdijpénztar (6nkéntes agazat) 1995 2,57% | 2,58% |2,55% | 2,18% | 1,90% |1,77%
Allianz Hungaria Onkéntes és
Magéannyugdijpénztar (6nkéntes dgazat) 1996 2,46% | 1,90% |1,94% | 1,53% | 1,68% |1,49%
Aranykor Orszagos Onkéntes és
Magéannyugdijpénztar (onkéntes dgazat) 1995 1,73% | 1,50% | 1,62% | 1,36% | 1,08% | 0,87%
Aranykorona Onkéntes Nyugdijpénztar 1995 1,87% | 1,59% | 1,89% | 1,47% | 1,65% |1,49%
Artisjus Nyugdijpénztar 1995 0,68% | 0,60% | 0,64% | 0,50% | 0,44% |0,47%
Babolna Onkéntes Kolesonds Kiegészitd
Nyugdijbiztositasi Pénztar 1995 1,63% | 1,57% | 1,57% | 1,35% | 1,23% | 0,98%
BIZALOM Orszagos Onkéntes Kolesonds
Nyugdijpénztar 1994 2,30% | 2,01% | 1,73% | 1,40% | 1,44% |1,35%
Biztonsag Nyugdijpénztar 1994 1,80% | 1,36% | 1,45% | 1,31% | 1,12% | 1,08%
Bongrain Magyarorszig Onkéntes Nyugdijpénztar 1999 1,54% | 0,79% | 0,63% | 0,48% | 0,43% |0,37%
Budapest Onkéntes Nyugdijpénztir 1997 2,12% | 2,14% | 2,13% | 1,85% | 1,55% |1,44%
CAT Onkéntes Kolcsonos Nyugdijpénztar 1995 1,31% | 1,50% | 0,96% | 0,78% | 0,42% | 0,36%
Certus Nyugdijpénztar 1996 1,26% | 1,33% | 1,16% | 1,08% | 0,96% |1,35%
Chinoin Nyugdijpénztar 1995 1,50% | 0,88% | 0,99% | 0,67% | 1,12% | 1,13%
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CIB Onkéntes Kolesonds Nyugdijpénztar 1995 1,06% | 1,01% | 0,83% | 0,68% | 0,55% |0,44%
Cimbora Nyugdijpénztar 1996 1,33% | 0,52% | 0,51% | 0,51% | 0,48% |0,47%
Cseppkd Onkéntes Kolcsonos Kiegészitd

Nyugdijpénztar 1997 0,79% | 1,42% | 0,79% | 0,65% | 0,27% | 0,25%
Danubius Szélloda és Gyogyiidiilo Rt.

Munkavallaléi Nyugdijpénztara 1995 0,57% | 0,49% | 0,55% | 0,48% | 0,33% |0,66%
DUNASTYR Rt. Kiegészité Nyugdijpénztar 1996 0,38% | 0,32% | 0,03% | 0,94% | 0,78% |0,73%
Egészségiigyben Dolgozok Nyugdijpénztara 1995 2,57% | 2,30% |2,10% | 1,94% | 1,67% |1,63%
Eletut Elsé Orszagos Onkéntes és

Magéannyugdijpénztar (onkéntes dgazat) 1995 1,93% | 1,20% | 0,95% | 0,88% | 0,74% | 0,73%
Elmii Nyugdijpénztar 1995 0,71% | 0,85% | 0,64% | 0,64% | 0,91% |0,40%
Elsd Hazai Nyugdijpénztar 1994 0,11% | 0,12% | 0,48% | 0,42% | 0,41% |0,44%
Elsd Kalocsai Nyugdijpénztar 1995 0,97% | 1,05% |0,86% | 0,73% | 0,71% |0,87%
Els6 Orszagos Iparszovetségi Nyugdijpénztar 1995 1,31% | L,17% | 1,08% | 0,92% | 0,73% |0,60%
Elsé Rendori Kiegészité Nyugdijpénztar 1995 2,18% | 2,06% | 1,83% | 1,59% | 1,36% | 1,26%
ERSTE BANK Orszagos Onkéntes és

Magéannyugdijpénztar (6nkéntes dgazat) 1996 1,83% | 1,78% | 2,01% | 2,38% | 2,05% |2,11%
Eziist Hid Onkéntes Nyugdijpénztar 1996 2,01% | 1,77% | 1,85% | 1,53% | 1,28% |1,33%
Fehér Arany Nyugdijpénztar 1997 1,34% | 1,08% | 1,09% | 1,03% | 0,86% |0,74%
FOGAZ Kolesonos Kiegészitd Nyugdijpénztar 1996 2,15% | 1,59% |1,16% | 0,89% | 0,31% |0,36%
Gézszolgéltatok Onkéntes Nyugdijpénztara 1995 1,51% | 1,21% | 1,20% | 1,09% | 0,85% |0,78%
Generali Onkéntes Nyugdijpénztar 1995 221% | 1,72% | 1,74% | 1,77% | 1,74% | 1,79%
Gyongyhaz Onkéntes Nyugdijpénztar 1996 2,04% | 191% | 1,78% | 1,58% | 1,35% |1,67%
Gyéri Keksz Nyugdijpénztar 1996 1,52% | 1,81% | 1,94% | 1,75% | 1,40% n.a.
HALADAS Regionélis Onkéntes Nyugdijpénztar 1995 2,13% | 1,28% | 1,82% | 1,23% | 2,28% |0,96%
Hid Nyugdijpénztar 1995 1,38% | 0,74% |0,70% | 0,57% | 0,48% | 0,49%
HONVED Nyugdijpénztar 1995 2,14% | 2,08% |2,16% | 1,76% | 1,21% | 1,03%
Hunalpa Nyugdijpénztar 1995 2,92% | 0,89% |1,27% | 1,63% | 1,39% |1,30%
ING Onkéntes Nyugdijpénztar 1996 2,15% | 1,98% |2,02% | 1,49% | 1,34% |1,36%
Kossuth Nyomda és Sajté Onkéntes

Nyugdijpénztar 1996 0,72% | 0,86% | 0,89% | 0,94% | 1,43% |0,73%
Lilly Nyugdijpénztar 1998 1,74% | 1,45% | 1,37% | 1,05% | 0,90% | 0,95%
Maganvallalkozok Nemzetk6zi Fuvarozo

Ipartestiilet Tagjainak Nyugdijpénztara 1996 0,37% | 0,28% | 0,55% | 0,65% | 0,59% |0,58%
Mahagoni Onkéntes Nyugdijpénztar 1995 3,50% | 3,22% | 3,05% | 3,17% | 2,28% | 1,99%
Malév Nyugdijpénztar 1996 1,75% | 0,87% | 0,82% | 0,63% | 0,53% |0,52%
Masped Kiegészitd Nyugdijpénztar 1996 1,23% | 1,33% | 1,03% | 0,93% | 0,77% | 0,66%
Mentd Nyugdijpénztar 1995 2,14% | 1,52% | 1,86% | 1,67% | 1,35% |1,15%
Mez6 Nyugdijpénztar 1994 1,92% | 1,59% | 1,36% | 1,11% | 1,12% | 1,09%
MKB Bank Rt Nyugdijpénztar 1996 1,59% | 1,54% | 1,59% | 1,43% | 1,15% | 1,12%
Mobilitas Onkéntes K6lcsonos Nyugdijpénztar 1995 1,31% | 1,44% | 0,93% | 1,05% | 0,86% | 1,00%
Napfény Onkéntes Kolcsénds Nyugdijpénztar 1995 241% | 2,10% | 1,75% | 1,60% | 1,57% | 1,64%
Népszabadsag Nyugdijpénztira 1994 0,88% | 0,63% |0,76% | 0,71% | 0,65% |0,63%
Nyugdijbiztositasi Dolgozok Nyugdijpénztara 1996 1,44% | 1,23% | 1,25% | 1,05% | 0,93% |0,82%
OFFICIUM Orszéagos Nyugdijpénztar 1995 1,82% | 1,21% | 1,93% | 1,60% | 1,79% | 1,82%
OTP Onkéntes Kiegészitd Nyugdijpénztar 1995 2,36% | 1,92% | 1,86% | 1,82% | 1,62% | 1,43%
OTP Quantum Kiegészitd Nyugdijpénztar 1997 0,98% | 1,04% | 1,08% | 1,02% | 0,84% | 0,80%
Postas Kiegészitd Nyugdijpénztar 1996 1,26% | 1,37% | 1,29% | 1,23% | 1,01% | 1,01%
PRAXIS Onkéntes Kolcsonos Kiegészitd

Nyugdijpénztar 1995 2,02% | 1,44% | 1,75% | 1,91% | 1,26% | 0,95%
RABA Onkéntes Kiegészité Nyugdijpénztar 1996 1,10% | 0,57% | 0,48% | 0,54% | 0,57% |0,70%
Racié Onkéntes Kolcsonos Nyugdijpénztar 1995 0,75% | 1,56% | 1,62% | 1,35% | 1,83% | 1,62%
Richter Gedeon mellett miikodé Onkéntes

Nyugdijpénztar 1995 1,46% | 0,43% |0,41% | 0,40% | 0,35% |0,38%
Taurus Nyugdijpénztar 1994 0,88% | 0,67% | 1,24% | 0,82% | 2,09% |1,52%
Telepiilés-Szolgaltatok Orszagos Nyugdijpénztara 1995 2,03% | 1,49% | 1,60% | 1,45% | 1,33% | 1,42%




TEMPO Nyugdijpénztar 1995 2,06% | 1,96% | 1,79% | 1,64% | 2,78% |1,69%
Ujszészi Szovetkezeti Nyugdijpénztar 1997 1,95% | 1,90% | 1,17% | 1,05% | 1,02% |1,15%
Unilever Nyugdijpénztar 1998 1,47% | 0,94% |0,94% | 0,92% | 0,79% |0,67%
UNIQA és Egyesiilt Kozszolgalati Nyugdijpénztar

(6nkéntes agazat) 2000 2,79% | 2,72% | 2,38% | 2,32% | 2,26% | 1,66%
Vasutas Onkéntes- és Magannyugdijpénztar

(0nkéntes agazat) 1998 1,75% | 1,39% | 1,29% | 1,12% | 0,90% |0,76%
Villamos-energiaipari Tarsasagok Nyugdijpénztara

(dnkéntes agazat) 1995 0,96% | 0,85% |0,79% | 0,73% | 0,61% |0,61%
Volancsalad Nyugdijpénztar 1996 2,11% | 2,05% | 1,77% | 1,54% | 1,36% | 1,39%
Winterthur Onkéntes és Magannyugdijpénztar 1995 3,67% | 2,90% | 2,31% | 1,90% | 1,72% | 1,69%
XI. Keriileti Polgarmesteri Hivatal Nyugdijpénztara 1995 1,44% | 1,30% | 1,40% | 0,66% | 1,23% |1,23%
Zugliget Onkéntes Kolcsonos Nyugdijpénztar 1997 1,74% | 1,52% | 1,61% | 1,26% | 1,15% |1,09%
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